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Anlagestrategie nach der Zinswende 

 
BVG-Arena vom 7. Mai 2018, 12 – 14 Uhr 

in der Bollwerkstadt, Bollwerk 35, 1. Stock, Bern 
 

Die Anzeichen einer Zinswende auf den Kapitalmärkten mehren sich. Die Renditen der 
10-jährigen Bundesobligationen haben das negative Vorzeichen, das sie seit 2015 auf-
wiesen, in knapp positive Werte drehen können. In den USA ist die Notenbank daran, 
die kurzfristigen Zinsen schrittweise zu erhöhen mit der Folge, dass sich die Renditen 
der 10-jährigen Treasuries der 3%-Schwelle nähern. Von der EZB hört man Signale, 
dass sie ihre expansive Geldpolitik gegen Ende Jahr abbauen wird und im kommenden 
Jahr beginnen wird, die Zinsen anzuheben. 

Seit 1990 hat ein 
fallender Zinstrend 
den Pensionskas-
sen erlaubt, auf den 
Obligationen meist 
ansprechende Ren-
diten zu erzielen. 
Damit dürfte es in 
den nächsten Jah-
ren vorbei sein. 

 

 

Wie sollen die Anlageveantwortlichen darauf reagieren? Dr. rer. pol. Hansruedi Sche-
rer, Gründungspartner der PPCmetrics AG, wird uns in der BVG-Arena die aktuelle Si-
tuation fachkundig darstellen und die Wege aufzeigen, wie die Anlagestrategie an die 
neue Situation angepasst werden kann. 

In der anschliessenden Diskussion sind die Teilnehmer der BVG-Arena wie üblich ein-
geladen, Fragen zu stellen, ihre Meinung zu äussern und eigene Überlegungen einzu-
bringen. 

Wir laden Sie freundlich zur BVG-Arena ein. Sie findet wiederum in der Bollwerkstadt, 
Bollwerk 35, in Bern statt. Aus organisatorischen Gründen bitten wir Sie, sich bei der 
unten angegebenen Adresse per E-Mail oder per Telefon anzumelden. 
 Ernst Rätzer, Vizepräsident IZS 
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